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A. KINH TE TAI CHINH

1. TAl CHINH QUOC TE

B&o c4o WEO thang 10/2025 cta IMF dw bao ting trwwéng toan cau sé cham lai, tiy
3,3% (2024) xubng 3,2% (2025) va 3,1% (2026). Mac du c6 trién vong ngan han nhe
cac yéu tb tam thoi, méi trwdng kinh té chung van bién ddng do chinh sach mai va ap
lwc lam phét dai dang (dac biét & My, vai rii ro tdng). Cac nén kinh té tién tién tang
trwdng & me thap (khoang 1,5%).

Fed dwoc dw b&o sé cat giam |4 suat 25 diém co ban vao cudi thang 10/2025, dua
|3i suat muc tiéu vé 4,00%—4,25%. Quyét dinh nay nham dbéi phd lam phat va thj trwong
lao déng. Pang chu y, Fed cling bao hiéu kha nang cham dut Thét chat Binh lwong (QT)
dé 6n dinh thanh khoan.

Céc thj trwong chau A bat tang khi Donald Trump va TQ x&c nhan sé gdp nhau tuan
t&i — tao tin hiéu tich cwc cho dam phan thwong mai My-Trung.

My &p dung cac lénh trirng phat toan dién 1&n cac cong ty dau mé Ién cha Nga
(Rosneft va Lukoil,...) khién gia diu ting vot khodng 6-7% ngay sau d6 do lo ngai thiéu
hut nguén cung.

Thi trworng quéce té dang dwoc dan dat béi ky vong Fed cét gidm lai suét, ky vong dam phan
thwong mai My-Trung gilp chirng khoan tang manh. Tuy nhién, rdi ro dia chinh trj leo thang
da day gia dau tang cao, tao nén s gidng co va bién déng lon.



CAC CHIi SO TAI CHINH TUAN QUA

e Chisb S&P500: 6.791,14 diém A +2.4% (twong (rng 161 diém). Chirng khoan My tang
nhe nhd bao cao doanh nghiép va ky vong lam phat, nhwng tam ly than trong van bao
trum.
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e Chi sé USD Index (DXY): 98,745 diém A +0,2%. Ddng USD téng khiém tén phan anh
tam ly can bang gitra co hoi va rii ro ctia nha dau tw.
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e TygiaUSD véi EURO, Jen, Nhan dan té, VND:

EUR/USD chét phién cuéi tuan 1,1626 1,1651 ¥ -0,21% so véi dau tuan. Dong db la
tang nhe so v&i dau tuan.

USD/JPY 152,88 A +1,5%. Dbng dd la phuc héi tré lai so véi dau tuan.

USD/CNY 7,1216 ¥ —-0,07%. Nhan dan té bién déng vao gitra tudn nhwng chét phién
cudi tuan tdng nhe nhwng gan nhw khoéng cé nhiéu thay déi so véi hdi dau tuan.

USD/VND (Vietcombank) Béng cra 26.305 ¥ —0,17% so véi dau tuan. VND tiép tuc
mot tuan twong ddi n dinh, nhé chinh séch tién té than trong cia Ngan hang Nha nwéc
Viét Nam.
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Vang (USD/Oz) — vang SJC:

Vang thé gioi (Spot) 4.112,84 USD/oz ¥ -3.24% (~-137USDJ/oz). Vang thé gici c6 mot
tuan gidm manh nhwng phién cudi tudn da cé dau hiéu hoi tré lai.

Vang SJC (Viét Nam) & mbc 149.5 triéu d/lwong ¥ -2.2% (~-3,3 triéud/lwong) & chiéu
mua vao, 151.5triéu d/lwong, ¥ -1.51% (~-2.3 triéud/lwgng) & chiéu ban ra. Theo da
vang thé gidi, chénh léch ndi-ngoai van duy tri cao ~16.61 triéu d/lwong.
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Gia vang trong nwéc chénh 1éch véi gia vang thé gi¢i & mic: 16.51 triéu dong/lwong

Ngudn: cafef.vn



Dau (Brent): Gia dau Brent tang 7.09% trong tuan, déng clra & mdc 65.69 USD/thiing —
Gia dau bat tang manh gitra tuan do lo ngai nguén cung tlr Nga nhwng lai két thic gan
nhw di ngang, phan anh sw can bang gitra rui ro gian doan nguén cung va nhu cau tiéu
thu toan ciu yéu.
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Tuan qua, thj trweeng quéc té én dinh c6 kiém soat véi chirng khoan My tang nhe va USD gity
virng, riéng dau Brent tdng manh do lo ngai gian doan ngudn cung. Tam ly chung la than trong,
khi nha dau tw can nhéc rdi ro tir lam phét va chinh sach tién té. Cac tai san rai ro va thi tredng
m&i ndi co thé chju ap lwc néu dong vén dao chiéu vé My.

B. THI TRWONG CHUNG KHOAN VN

e TINH HINH KINH TE VA TAI CHINH VN DANG CHU Y TRONG TUAN:

*

Ngan hang Nha nwéc (NHNN) tiép tuc cac nghiép vu thi treong mé dé hé tro thanh
khoan cho hé théng ngan hang véi tdng sb tién bom rong vao thi trwong dat khodng 49
nghin ty déng.

Bao céo thanh tra dbi v&i 67 don vi phat hanh trai phiéu voi tdng gia tri ~462 nghin ty
déng cé nhiéu sai pham lam déy lén hoang loan trong nhém cb phiéu bat dong san,
ngan hang va chung khoan.

Lai suét huy c6 xu hwéng tang tai mét sé ngan hang thwong mai. Mac du lai suét cta 4
ngan hang I&n (Big4) van gitvr & muirc thip (quanh 1,6% - 4,9%/nam), nhiéu ngan hang
nhd va vira da diéu chinh tang, véi mot sd noi niém yét mic 13i suét trén 6%/ndm, cho
thy sy canh tranh va nhu cau vén dé dap (rng tang truwdng tin dung.



e THONG TIN TOM LUQC TTCK TRONG TUAN:

*  Phién dau tuan, VN-Index mét gan 100 diém, gidm khoang 5,47% xubng 1.636,43 diém.
Thi trwdng chirng khoan Viét Nam ghi nhan mét trong nhirng phién gidm diém manh lich
str, sau khi cong bd théng tin lién quan dén két luan thanh tra trai phiéu (462 nghin ty
ddng), tao nén sw hoang loan ngan han trong nhém cb phiéu tai chinh va bat déng san.

* VN-Index Doéng ctra cubi tuan 1.683,18 diém, gidm 48,01 diém (-2,77%) so v&i dau
tuan. Két phién 24/10, VN-Index tdng nhe ~2.23 diém (+0,13%), khdi ngoai tiép tuc ban
rong ~1.850 ty VND. Cubi tudn HoSE c6 119 ma tang / 202 ma ding gia / 94 ma giam.

*  HNX-Index Déng ctra 267,28 276,11 diém, giam -8,83 diém (-3,3%) so v&i dau tuan.
Trong phién cubi tuan (24/10/2025), s ma: 64 ma tang / 82 ma dirng gia / 158 ma gidm.

* UPCoM-Index Bong clra cudi tuadn 111,13 112,67 diém, giam -1,54 diém (-1,36%) so
v&i dau tuan. Trong phién cubi tuan cé 152 ma tang / 159 ma ding gia / 570 ma giam.
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e Khéi lweng giao dich trong tuan

Tdng gia tri giao dich ca tuan dat hon 208,482 ty déng, tang ~30% so véi tudn trwde. Gia tri
giao dich binh quan méi phién dao ddng hon 41.500 ty ddng/phién cho thay dong tién vao thi
trwdng kha manh.
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https://www.vietnamplus.vn/tags/HNX-Index.vnp

e Giao dich ctia nha dau tw nwéc ngoai

Riéng ngay 21/10 ghi nhan gia tri mua rong

Thi trwong lai tiép tuc chirng kién nhing GD Khoi ngoai trén HoSE(triéu dong)
dat 2,330.88 ty dong. Tuy nhién, cac ngay I
con lai vi thé ban chiém wu thé véi gia tri

phién ban rong manh ctia khdi ngoai.
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e 5CO PHIEU TANG - GIAM MANH NHAT TRONG TUAN:

% TANG CcO PHIEU A % GIAM
1. VTQ 16.5 49.44% 1. sbu 16.5 -32.38%
2. FRC 17 40.00% 2. HMD 17 -32.00%
3. svc 10.1 39.61% 3. HEJ 10.1 -31.29%
4. TNI 10.1 33.89% 4. ccB 10.1 -29.37%
5. Qcc 138 31.90% 5. VEF 138 -28.35%

o DU BAO THI TRUONG TRONG TUAN SAU

Thi trwdng chirng khoan Viét Nam dwoc dw bao sé tiép tuc trang thai di ngang hodc
diéu chinh trong tuan t&i. Ap lwc chét 1o sé duy tri, ddc biét & cac nhédm vdn héa Ién nhw ngan
hang, bat déng san va chirng khoan. Tuy nhién, ky vong vé& nang hang thi trwéng va dong thai
tich cuwc tlr dong vdn ngoai c6 thé tré thanh yéu td hé tro quan trong. Chién lwoc wu tién luc
nay la than trong, tap trung vao cac cb phiéu cé nén tdng co ban tbt va chd tin hiéu xac nhan tiy

cac vung hé tro.



